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经济温和复苏方向未变 煤炭股政策风险得到释放 
煤炭行业运行周报 

   
投资要点 

 采掘 

投资评级 

本次评级： 看好 

跟踪评级： 维持 
 

● 秦港动力煤价暂企稳，山西动力煤价格下跌。本周秦港动力煤价格与上

周持平。3 月 1 日山西朔州、临汾、晋中、忻州、阳泉地区动力煤车板价

下跌 5-15 元/吨，淮南 5500 大卡动力煤车板含税价本周下跌 5 元至 610 元

/吨。12 年 12 月初以来中转港口动力煤价跌压力已经传导至上游产地。 

● 国内海运费止跌反弹。3 月 1 日国内海运费上涨，各航线累计上涨

0.6-1.5 元/吨，涨幅 2%-5%。 

● 秦港库存回升至 720 万吨。3 月 1日秦皇岛港煤炭库存为 720 万吨，较

2 月 27 日的近期低点 668 万吨增加 52 万吨或 7.8%。天气因素是主因。 

● 沿海六大电厂煤耗增加，库存续创新高。3月 1 日沿海六大电厂单日煤

耗为 62 万吨，环比上周增加 17%；库存 为 1785.6 万吨，环比上周增加 2.2%，

库存量再创新高；可用天数为 28.8天，环比减少 4.1 天。电厂煤炭库存可

用天数虽逐步回落，但仍位于历史高位附近。 

● 进口铁矿石价格持续下跌。2 月下旬以来进口铁矿石价格高位回落，3

月 1 日 MBIO:青岛(62%):CFR 为 150.67 美元/吨，较 2 月 18 日年内高点

160.82 美元/吨下跌 10.15 美元/吨，跌幅 6%，跌幅进一步扩大。 

● 二级市场表现：2 月 25-3 月 1 日煤炭板块下跌 0.09%，跑输大盘 1.94

个百分点。节后第二周上证综指上涨 1.85%，煤炭板块下跌 0.09%，跑输大

盘 1.94 个百分点，位居跌幅榜第三位，跌幅仅次于食品饮料、餐饮旅游板

块。房地产调控预期加强，美元升值，国际大宗商品价格下跌，政策面及

外围市场风险加大，周期股面临回调压力。煤炭股作为对政策最为敏感的

周期板块之一，领跌市场。本轮调整以来，煤炭板块调整时点领先于大盘，

跌幅大于大盘，后期估值修复的动力相对较强。 

● 结论：经济温和复苏的大方向未变，关注煤炭股调整后的投资机会。目

前市场走势是对宏观经济政策面变化的修正。一方面前期对于两会出台刺

激经济政策的预期迟迟未兑现，另一方面房地产调控升级，超出市场预期，

后市宏观经济复苏进程将受到影响，周期性行业基本面回暖将延后。中期

来看，房地产调控效果有待观察，经济复苏是大势所趋，煤炭市场需求预

期改善，依然看好经济复苏背景下煤炭股调整后的投资机会。重点关注焦

煤、无烟煤子行业。催化剂因素：宏观经济数据及行业微观数据向好，刺

激投资的政策出台，小煤矿复产低于预期；风险因素：房地产调控政策配

套措施出台，小煤矿复产超预期，下游企业库存未见下降等。 

 

 

 

 市场数据 

采掘行业指数 4079.11 

沪深 300 指数 2622.81 

上证指数 2326.31 

深证成指 9341.35 

中小板指数 5347.28 
 

 行业指数相对沪深 300 表现 

2012-3-5～2013-3-5

-34%

-26%

-18%

-10%

-2%

12-3 12-6 12-9 12-12 13-3
沪深300 采掘

 
 

 相关研究 
 

 

 

http://www.microbell.com


 
   行业研究报告                                                                                         

敬请阅读正文之后的免责声明                                                                  民族证券 第 2 页 

 
 

正文目录 

节后第二周产地动力煤价格松动 铁矿石焦炭价格调整 焦煤价格承压 .......................................................................... 4 

结论：经济温和复苏的大方向未变 关注煤炭股调整后的投资机会 ................................................................................ 4 

二级市场表现：2 月 25-3 月 1 日煤炭板块下跌 0.09% 跑输大盘 1.94 个百分点 ........................................................... 4 

煤炭企业与行业动态 ............................................................................................................................................................. 6 

露天煤业（002128）发布业绩快报，好于预期 ............................................................................................................. 6 

永泰能源（600157）发布公告，继续停牌 ..................................................................................................................... 7 

中国神华（601088）发布 13年 1 月份运营数据 ........................................................................................................... 7 

汇丰 2 月 PMI 预览值 50.4，为 4 个月以来最低 ............................................................................................................ 7 

政府力推住房公积金入市 ................................................................................................................................................. 7 

伯南克：坚持认为有必要维持超宽松货币政策 ............................................................................................................. 7 

国务院办公厅出台“国五条”楼市调控细则 ................................................................................................................. 7 

冀中能源集团下属张矿集团艾家沟煤矿发生事故 ......................................................................................................... 8 

山西炼焦煤部分煤种提价 ................................................................................................................................................. 8 

煤炭价格 ................................................................................................................................................................................. 8 

秦港动力煤价格暂企稳 ..................................................................................................................................................... 8 

环渤海动力煤综合售价连续 10 周下跌 ........................................................................................................................... 8 

山西动力煤价格打破盘局 本周出现明显下跌 ............................................................................................................... 8 

河北、河南、黑龙江地区二级冶金焦价格下跌 ............................................................................................................. 8 

各地主焦煤价格保持稳定 ................................................................................................................................................. 9 

山西无烟煤价格松动 ......................................................................................................................................................... 9 

国内海运费触底反弹 ......................................................................................................................................................... 9 

国际动力煤价格下跌为主 ................................................................................................................................................. 9 

煤炭库存 ................................................................................................................................................................................. 9 

秦港库存回升至 720 万吨 ................................................................................................................................................. 9 

沿海六大电厂煤耗增加 库存续创新高 ........................................................................................................................... 9 

钢铁行业 ............................................................................................................................................................................... 12 

中钢协钢材价格指数下跌 ............................................................................................................................................... 12 

钢材期货价格高位盘整 ................................................................................................................................................... 12 

进口铁矿石价格持续下跌 ............................................................................................................................................... 13 

主要城市钢材库存再创新高 ........................................................................................................................................... 13 

水泥行业 ............................................................................................................................................................................... 13 

各地散装水泥价格持平 ................................................................................................................................................... 13 

化肥行业 ............................................................................................................................................................................... 13 

各地区小颗粒尿素价格涨跌互现 ................................................................................................................................... 13 

山东甲醇价格下跌 40 元至 2510 元/吨 .......................................................................................................................... 13 

图表目录 

图 1：秦皇岛港动力煤平仓价持平 ................................................................................................................................ 10 

图 2：山西除大同、长治、吕梁柳林地区外动力煤均下跌 ......................................................................................... 10 

图 3：山西晋城无烟煤车板价本周继续保持稳定 ........................................................................................................ 10 

图 4：山西焦煤价格暂稳承压 ........................................................................................................................................ 10 

图 5：本周各地喷吹煤价格持稳 .................................................................................................................................... 10 

图 6：本周其他地区主焦煤价格持平 ............................................................................................................................ 10 

图 7：2 月 22 日焦炭期货价格继续下跌 ....................................................................................................................... 10 

http://www.microbell.com


 
   行业研究报告                                                                                         

敬请阅读正文之后的免责声明                                                                  民族证券 第 3 页 

 
 

图 8：河南河北黑龙江部分地区二级冶金焦价格下跌 ................................................................................................. 10 

图 9：山西各煤种价格走势相对平稳 ............................................................................................................................ 11 

图 10：国际动力煤价本周下跌为主 .............................................................................................................................. 11 

图 11：秦皇岛港煤炭库存增至 720 万吨 ....................................................................................................................... 11 

图 12：国内海运费价格反弹 .......................................................................................................................................... 11 

图 13：沿海六大电厂煤炭日耗回升库存再创新高 ...................................................................................................... 11 

图 14：1 月 31 日重点电厂煤炭库存增加 ..................................................................................................................... 11 

图 15：本周秦皇岛港煤炭单周平均吞吐量回落 .......................................................................................................... 12 

图 16：本周秦皇岛港锚地船舶平均数量下降 .............................................................................................................. 12 

图 17：秦皇岛港煤炭铁路平均单日到车数量环比下降 ............................................................................................... 12 

图 18：本周进口煤运价指数上涨为主 .......................................................................................................................... 12 

图 19：中钢协钢材价格指数本周小幅下跌 .................................................................................................................. 13 

图 20：螺纹钢期货价上涨线材期货价格高位震荡 ...................................................................................................... 13 

图 21：进口铁矿石价格继续回调 .................................................................................................................................. 14 

图 22：主要城市钢材库存再创新高 .............................................................................................................................. 14 

图 23：上海、深圳普通水泥:42.5 级袋装含税价持稳 ................................................................................................. 14 

图 24：各地区小颗粒尿素价格涨跌互现 ...................................................................................................................... 14 

图 25：尿素与无烟块煤价格对比 .................................................................................................................................. 14 

图 26：山西、山东地区甲醇价格上涨 .......................................................................................................................... 14 

 
表 1：2.25-3.1 中信一级子行业涨幅比较 ........................................................................................................................ 5 

表 2：2.25-3.1 煤炭股涨幅比较 ........................................................................................................................................ 6 

http://www.microbell.com


 
   行业研究报告                                                                                         

敬请阅读正文之后的免责声明                                                                  民族证券 第 4 页 

 
 

节后第二周产地动力煤价格松动 铁矿石焦炭价格调整 焦煤价格承压 

春节后第二周，秦皇岛港动力煤价格止跌企稳，山西及安徽地区动力煤车板含税价格下

跌，电厂煤炭库存依然处于高位，动力煤价格下跌压力已经从港口传导至内地市场。 

海运费价格经过 1 个月的下跌后，3月初止跌上涨，两会后经济复苏预期未变。 

炼焦煤下游焦炭、钢铁、铁矿石价格出现下跌，钢材库存高企，需求尚未启动，高价难

以支撑，炼焦煤价格承受下行压力。 

进入春耕备肥期，各地尿素价格涨跌互现，无烟块煤价格保持稳定。 

煤炭行业基本面方面不容乐观，目前下游市场需求尚未有效释放，电厂煤炭库存高企，

1 月份进口煤再次冲击国内市场，动力煤价格向下盘整；全社会钢材库存高企，钢厂生产屡

创新高，下游需求未见好转，铁矿石-焦炭-钢材产业链价格面临高位回调压力，直接影响焦

煤需求和价格走势。  

重点关注两会后小煤矿复产、在建及技改煤矿复工的情况，将影响煤炭供给，同时需求

面重点关注下游电厂、钢厂库存变化，将直接反映经济复苏的迹象。 

结论：经济温和复苏的大方向未变 关注煤炭股调整后的投资机会 

2013 年春节前后本轮股市调整以来，1 月 30 日房地产板块见顶，2 月 4 日银行与非银行

金融板块见顶，2 月 6 日煤炭板块见顶，2 月 18日上证综指见顶，可见煤炭板块调整时点领

先于大盘；从调整幅度来看，煤炭板块调整幅度最大为-17%，房地产与银行板块均下跌 15%，

非银行金融下跌 16%，上证综指下跌 8%。因此，无论从调整的时点还是调整幅度来看，煤炭

板块的调整相对充分，风险得到释放，后期估值修复的动力也较强。 

目前市场走势是对宏观经济政策面变化的修正。一方面前期对于两会出台刺激投资相关

政策的预期迟迟未兑现，另一方面房地产调控政策出台，力度远超市场预期，调控政策效果

还有待观察。后市宏观经济弱复苏的进程将受到房地产调控升级的影响，周期性行业基本面

回暖将延后。 

中期来看，房地产调控效果有待观察，经济复苏是大势所趋，煤炭市场需求预期改善。

近期随着市场对于经济及政策面信息的修正，周期股的政策风险已经得到一定程度的释放，

依然看好经济复苏背景下煤炭股调整后的投资机会。 

重点关注焦煤、无烟煤子行业，如潞安环能（601699）、兰花科创（600123）、山煤国际

（600546）、盘江股份（600395）、永泰 能源（600157）、国投新集（601918）、中国神华 （601088）。 

催化剂因素：宏观经济数据及行业微观数据向好，刺激投资的政策出台，小煤矿复产低

于预期；风险因素：房地产调控政策配套措施出台，两会小煤矿复产超预期，下游企业库存

未见下降等。 

二级市场表现：2 月 25-3 月 1 日煤炭板块下跌 0.09% 跑输大盘 1.94

个百分点 

节后第二周上证综指上涨 1.85%，煤炭板块下跌 0.09%，跑输大盘 1.94 个百分点，位居

跌幅榜第三位，跌幅仅次于食品饮料、餐饮旅游板块。受到房地产调控预期加大及美元升值、

国际大宗商品价格下跌的拖累，政策面及外围市场风险加大，A 股市场高位震荡，周期股面

临回调压力。煤炭股作为对政策最为敏感的周期板块之一，领跌市场。 
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个股方面，中煤能源、兖州煤业、盘江股份、大有能源、恒源煤电、平庄能源、中国神

华、平煤股份、国投新集下跌，靖远煤电、冀中能源、山煤国际涨幅居前。 

表 1：2.25-3.1 中信一级子行业涨幅比较 

板块名称 

区间涨跌幅(总市值加权平均)[起始交易日

期] 2013-02-25 

[截止交易日期] 2013-03-01 

CS国防军工 7.06 

CS计算机 4.29 

CS建材 4.28 

CS电力及公用事业 4.25 

CS基础化工 4.18 

CS综合 4.05 

CS电子元器件 4.04 

CS家电 3.81 

CS传媒 3.73 

CS非银行金融 3.33 

CS电力设备 3.05 

CS轻工制造 2.94 

CS通信 2.90 

CS房地产 2.88 

CS医药 2.82 

CS机械 2.75 

CS银行 2.60 

CS汽车 2.01 

上证综合指数成份 1.85 

沪深300成份 1.77 

CS石油石化 1.47 

CS商贸零售 1.46 

CS农林牧渔 1.42 

CS交通运输 0.92 

CS纺织服装 0.82 

CS建筑 0.76 

CS有色金属 0.51 

CS钢铁 0.32 

CS煤炭 -0.09 

CS餐饮旅游 -0.47 

CS食品饮料 -3.49 

资料来源：wind 民族证券 
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表 2：2.25-3.1 煤炭股涨幅比较 

证券代码 证券简称 

区间涨跌幅[起始交易日

期]2013-02-25[截止交

易日期] 2013-03-01 

600392.SH *ST天成 12.0265 

000552.SZ 靖远煤电 5.2496 

000937.SZ 冀中能源 3.2215 

600546.SH 山煤国际 3.0526 

000968.SZ 煤气化 2.7441 

600348.SH 阳泉煤业 2.5552 

601699.SH 潞安环能 2.0804 

002128.SZ 露天煤业 2.0801 

601101.SH 昊华能源 1.5163 

601001.SH 大同煤业 1.1591 

600123.SH 兰花科创 0.8337 

000983.SZ 西山煤电 0.7770 

000933.SZ 神火股份 0.6545 

600157.SH 永泰能源 0.0000 

600997.SH 开滦股份 0.0000 

600508.SH 上海能源 0.0000 

601918.SH 国投新集 -0.0978 

601666.SH 平煤股份 -0.1188 

601088.SH 中国神华 -0.4835 

000780.SZ 平庄能源 -0.5513 

600971.SH 恒源煤电 -0.7868 

600403.SH 大有能源 -1.5566 

600395.SH 盘江股份 -1.7341 

600188.SH 兖州煤业 -1.7426 

601898.SH 中煤能源 -1.9506 

资料来源：wind 民族证券 

煤炭企业与行业动态 

露天煤业（002128）发布业绩快报，好于预期 

2012 年公司实现营收 68.7 亿元，同比增长 5.65%，实现归属于上市公司股东的净利润

15.7 亿元，同比下跌 1.76%，基本每股收益 1.19元，同比下降 0.02 元，加权平均净资产收

益率 30.03%，同比降低了 8.06 个百分点。 

2012 年底公司总资产为 89.9 亿元，同比增长 11.52%，归属于上市公司股东的所有者权

益为 56.3 亿元，同比增长 18.87%，每股净资产 4.24 元，同比增长 18.77%。 

原材料价格上涨、折旧、土地使用税等成本费用增加导致营业总成本增加，减少营业利

润及利润总额。 
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相比平煤股份、开滦股份 2012 年净利预告大幅下滑 38%-39%的局面，露天煤业的业绩好

于预期。 

永泰能源（600157）发布公告，继续停牌 

2 月 27 日，公司发布公告继续停牌。公告显示，鉴于本次非公开发行股票拟收购资产项

目多、工作量大，且部分资产涉及外资事项需向多个部门进行咨询和方案论证，方案的拟定

需要时间较长。经永泰能源股份有限公司申请：本公司股票自 2013 年 2 月 27 日起继续停牌，

预计停牌时间不超过 20个交易日。 

中国神华（601088）发布 13年 1月份运营数据 

中国神华 2月 22 日晚间公告称，公司 1 月销售煤炭 2660 万吨，同比增长 12.7%；商品

煤产量 2800万吨，同比增长 6.5%。公司 1 月总发电量为 195.7 亿千瓦时，同比增长 33.7%；

总售电量为 183 亿千瓦时，同比增长 34.5%。 

自 2013 年 1月份开始，“港口下水煤量”指标的统计范围不再包含国内煤炭贸易中下水

销售的部分。2012 年 4月，中国神华能源股份有限公司（“本公司”）通过同一控制下企业合

并完成收购国华太仓发电有限公司 50%股权、神华国际（香港）有限公司 100%股权及神华巴

彦淖尔能源有限责任公司 60%股权。因此，本公司 2012年 1 月份的主要运营数据进行了重述。 

汇丰 2月 PMI预览值 50.4，为 4个月以来最低 

2013年 2 月汇丰中国制造业 PMI 初值 50.4，为 4 个月以来最低。 

近年来春节期间 PMI 回落为常态，本月汇丰 PMI 初值尽管回落幅度较大，但已是连续 4

月处于扩张区间，经济温和复苏趋势不变。 

从分项指数看，多数处于扩张区间而增速放缓。我们认为这同样是由于春节的假日效应，

经济温和复苏的趋势并未变化。         

政府力推住房公积金入市 

2 月 26 日，证监会有关部门负责人表示，住房公积金入市相关研究准备工作已经顺利启

动，下一步将积极配合有关部门改进住房公积金的管理和投资运营模式，尽管推动《住房公

积金管理条例》的修订。 

截止 2011 年底，全国住房公积金缴存余额已高达 2.1 万亿元。住房公积金目前投资渠

道仅限于银行存款和购买国债。 

伯南克：坚持认为有必要维持超宽松货币政策 

2 月 26 日伯南克在参院银行业委员会表示，坚持认为有必要维持超宽松货币政策，因为

其益处显而易见，且益大于弊，还称没有见到什么证据显示股市存在泡沫。在 27 日众议院

听证会中，伯南克重复宣读证词，并称零利率政策将支撑房地产和汽车市场复苏，从而助经

济一臂之力。 

受此消息提振，2 月 26日美股震荡走高，2 月 27、28 日上证综指震荡上扬。 

国务院办公厅出台“国五条”楼市调控细则 

继 2 月 20 日出台“新国五条”之后，国务院 3 月 1 日发布《国务院办公厅关于继续做

好房地产市场调控工作的通知》，明确了楼市调控细则，进一步提高第二套住房贷款的首付

款比例和贷款利率；个人售房严格按转让所得的 20%征税；各地新建商品住房价格控制目标

一季度公布；楼市调控不力省级政府将被问责；多部门联动严打囤地捂盘哄抬房价房企。 
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此细则的出台，彰显政府部门坚决抑制投机投资性购房的决心，预示着房地产调控政策

的升级，预计二手房市场将降温。 

政策的出台对于未来宏观经济复苏进程增加了不确定性，股市的政策面风险加大。受此

影响，3 月 4日股市大跌，房地产、银行、建材等板块领跌，周期股大幅调整。 

冀中能源集团下属张矿集团艾家沟煤矿发生事故 

2 月 28日 10时 40 分左右，位于张家口市怀来县的冀中能源张矿集团艾家沟煤矿发生井

下压风机着火事故。事故发生时，井下共有 14 人在抢修作业，3 月 1 日已确认 11 人死亡 2

人失踪 1 人逃生。 

河北冀中能源集团宣传部 3月 4日晚间透露，除 3月 3日又发现 1名矿工遗体并升井外，

还有 1 名当时在井下作业的矿工仍未找到，搜救工作还在进行中。救援部门和技术工程部门

正在研究方案，搜救工作仍在进行中，但失踪者生还可能性不大。艾家沟煤矿目前归属河北

能源巨头冀中能源张矿集团，张矿集团总经理赵和平已被免职。 

山西炼焦煤部分煤种提价 

2 月 28 日消息显示，3月 1 日起，山西焦煤大矿上调瘦煤、肥煤及气煤价格。具体调价

幅度，低硫肥煤价格上调 30 元/吨，现 1230 元/吨-1270 元/吨；瘦煤价格上调 60 元/吨，现

1080 元/吨-1200 元/吨；气煤价格上调 70 元/吨，现 890-920 元/吨，主焦煤和 1/3 焦煤价

格暂不调整。 

受提价消息提振，2 月 28 日煤炭板块大幅上涨 2.92%。 

煤炭价格 

秦港动力煤价格暂企稳 

上周和本周秦港各类动力煤平仓价暂企稳。发热量 5800、5500、5000 大卡/千克动力煤

价格分别为 655、620、530 元/吨。2月 15 日发热量 4500 大卡/千克动力煤平仓价环比下跌

5 元/吨至 435 元/吨。 

环渤海动力煤综合售价连续 10周下跌 

3 月 1 日，环渤海动力煤售价为 624元/吨，较 2月 11 日下跌 1 元/吨，连续 10 周下跌，

累计下跌 16元/吨或 2.5%。 

山西动力煤价格打破盘局 本周出现明显下跌 

3 月 1 日山西动力煤车板含税价大部分下跌，其中，大同、长治、吕梁柳林地区动力煤

与上周持平，朔州地区动力煤下跌 10-15 元/吨，临汾地区动力煤下跌 5-10 元/吨，晋中地

区动力煤下跌 5-15 元/吨，忻州地区动力煤下跌 10-15 元/吨，阳泉地区动力煤下跌 5元/吨。 

自 12 年 12月初以来山西动力煤车板含税价保持相对稳定。同期环渤海地区动力煤平仓

价持续下跌，13年 3 月初已经传导至上游产地，山西动力煤价格经历了 3个月的平静期后出

现明显下跌，跌幅 1%-4%。 

安徽淮南 5500 大卡动力煤车板含税价本周下跌 5元至 610 元/吨，其他地区动力煤价格

基本与上周持平。 

河北、河南、黑龙江地区二级冶金焦价格下跌 

2 月底 3 月初，河北邯郸、唐山地区二级冶金焦出厂含税价分别为 1580、1670 元/吨，
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下跌 50-65元，跌幅 3%、4%，河南平顶山二级冶金焦出厂含税价为 1615元/吨，下跌 35 元，

跌幅 2%，黑龙江七台河二级冶金焦出厂含税价为 1615 元/吨，下跌 90元，跌幅 5%。 

2012年 9 月初以来，随着铁矿石价格的上涨，焦炭、钢材价格也进入上升通道，各地二

级冶金焦出厂含税价最高涨幅达到 300-470 元/吨或 20%-46%。近期受到钢材库存积压、铁矿

石及钢材价格高位回调的影响，焦炭价格出现下跌。 

各地主焦煤价格保持稳定 

本周各地焦煤价格保持稳定。山西临汾安泽地区主焦煤价格 2 月 25 日上涨 50 元至 1450

元/吨，山西其他地区焦煤价格持平。 

2012年 9 月初以来，铁矿石、焦炭、钢材价格先后触底反弹，焦煤价格也有所上涨，但

反弹时点滞后至 10 月中旬，涨幅仅为 4%-18%，主流焦煤价格涨幅为 8%左右，远低于铁矿石、

焦炭、钢材价格同期涨幅。2 月份以来焦煤价格保持相对稳定，目前尚未受到铁矿石、焦炭、

钢材价格下跌的拖累。未来若下游产品价格继续回调，则焦煤价格将承受下跌压力。 

山西无烟煤价格松动 

3 月 1 日山西大部分地区无烟煤价格保持稳定，仅阳泉无烟末煤下跌 5元至 695 元/吨，

晋城陵川地区无烟末煤价格上涨 5 元至 760 元/吨。山西晋城地区无烟中块、小块、末煤车

板含税价保持稳定，分别为 1240、1175、710 元/吨。 

2012 年 8 月底至今，山西无烟煤车板含税价反弹 0-120 元/吨，幅度为 0-17%，其中晋

城无烟中块、小块、末煤反弹 40、75、0 元，幅度为 3%、7%、0%。 

国内海运费触底反弹 

3月 1日秦皇岛-广州、秦皇岛-福州、秦皇岛-宁波、秦皇岛-上海航线海运费分别为 34.7、

33.8、34.0、26.8 元/吨，环比上周反弹 0.6、0.6、1.4、1.2元/吨。 

本周国内海运费上涨，各航线累计上涨 0.6-1.5 元/吨，涨幅 2%-5%。 

2013年 1月底至 2月底国内海运费持续下跌，累计下跌 1.7-3.6元/吨不等，跌幅 5%-11%。

2 月底海运费止跌，3 月初反弹。 

国际动力煤价格下跌为主 

3 月 1 日，澳洲纽卡斯尔港 NEWC 动力煤、南非理查德湾 RB 动力煤、欧洲 ARA 港动力煤

价格分别为 93.46、84.69、90.27 美元/吨，环比上周分别上涨-0.59、-1.39、0.73 美元，

涨幅-0.6%、-1.6%、0.8%。 

煤炭库存 

秦港库存回升至 720 万吨  

3 月 1 日秦皇岛港煤炭库存为 720 万吨，较 2 月 27 日的近期低点 668 万吨增加 52 万吨

或 7.8%。 

本周秦皇岛铁路到车数量环比下降 4.6%，单日港口煤炭吞吐量环比下降 13.4%，锚地船

舶和预计到港船舶数量环比减少 5.9%和 21.3%，港口煤炭库存处于净增加状态，因此库存急

剧攀升。 

沿海六大电厂煤耗增加 库存续创新高 

3 月 1 日沿海六大电厂单日煤耗为 62万吨，环比上周增加 9 万吨或 17%；库存为 1785.6
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万吨，环比上周增加 39万吨或 2.2%，库存量再创新高；当前电厂煤炭库存可用天数为 28.8

天，环比减少 4.1 天。 

春节后随着工业企业的复产，用电量增加，电厂煤炭库存可用天数逐步回落，但仍位于

历史高位附近。 

图 1：秦皇岛港动力煤平仓价持平  图 2：山西除大同、长治、吕梁柳林地区外动力煤均下跌 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 3：山西晋城无烟煤车板价本周继续保持稳定  图 4：山西焦煤价格暂稳承压 

 

 

 

资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 5：本周各地喷吹煤价格持稳  图 6：本周其他地区主焦煤价格持平 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 7：2 月 22 日焦炭期货价格继续下跌  图 8：河南河北黑龙江部分地区二级冶金焦价格下跌 
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资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 9：山西各煤种价格走势相对平稳  图 10：国际动力煤价本周下跌为主 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 11：秦皇岛港煤炭库存增至 720万吨  图 12：国内海运费价格反弹 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 13：沿海六大电厂煤炭日耗回升库存再创新高  图 14：1 月 31 日重点电厂煤炭库存增加 
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资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 15：本周秦皇岛港煤炭单周平均吞吐量回落  图 16：本周秦皇岛港锚地船舶平均数量下降 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 17：秦皇岛港煤炭铁路平均单日到车数量环比下降  图 18：本周进口煤运价指数上涨为主 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

钢铁行业 

中钢协钢材价格指数下跌 

3 月 1 日中钢协钢材综合价格指数为 109.99，环比上周下降 1.13 点；长材、板材价格

指数分别为 112.02、110.62，环比上周下降 1.27、1.23 点。 

目前中钢协钢材综合价格指数、长材、板材价格指数分别较 2012 年 9 月初的低点累计

反弹 11%、9%、15%。 

钢材期货价格高位盘整 
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3 月 1 日螺纹钢期货收盘价格为 4020元/吨，较 2月 22 日下跌 16 元，线材期货收盘价

为 4005 元/吨，较 2月 22 日上涨 179元。总体来看，目前钢材期货价格处于阶段顶部区域，

下跌风险加大。 

与 12 年 9 月中旬的年内低点相比，目前螺纹钢期货价格累计上涨 25%，线材期货价格累

计上涨 18%。 

进口铁矿石价格持续下跌 

3 月 1 日 MBIO:青岛(62%):CFR 为 150.67 美元/吨，较 2 月 18 日年内高点 160.82 美元/

吨下跌 10.15 美元/吨，跌幅 6%，跌幅进一步扩大。 

主要城市钢材库存再创新高 

3 月 1 日主要城市线材和螺纹钢库存分别为 316 万吨和 1034 万吨，环比上周增加 40、

72 万吨，增幅 15%、8%，库存再创新高。 

春节前市场普遍看好钢材后市需求，钢企加大生产力度，钢材消费尚未有效体现，导致

钢材社会库存快速增加。后期钢材去库存压力较大，钢材价格面临调整需求。 

水泥行业 

各地散装水泥价格持平 

2 月 22 日，北京、上海、西安、深圳、合肥地区普通水泥(42.5 级袋装)与年前持平。 

化肥行业 

各地区小颗粒尿素价格涨跌互现 

3 月 1 日东北、华南地区小颗粒尿素市场价格均为 2280 元/吨，环比上周上涨 30、50

元，涨幅 1.3%、2.2%；华北、华中、华东地区小颗粒尿素市场价为 2150、2190、2150 元/

吨，环比下降 15、20、50 元，跌幅 0.6%、0.9%、2.3%。 

山东甲醇价格下跌 40 元至 2510 元/吨  

3 月 4 日山东甲醇（国标）价格为 2510 元/吨，较 2 月 22 日下跌 40 元。山西地区甲醇

（国标）价格为 2350 元/吨，环比增长 30 元，内蒙古地区甲醇（国标）价格为 2150元/吨，

与上周持平。 

图 19：中钢协钢材价格指数本周小幅下跌  图 20：螺纹钢期货价上涨线材期货价格高位震荡 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 
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图 21：进口铁矿石价格继续回调  图 22：主要城市钢材库存再创新高 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 23：上海、深圳普通水泥:42.5 级袋装含税价持稳  图 24：各地区小颗粒尿素价格涨跌互现 

 

 

 

资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 

图 25：尿素与无烟块煤价格对比  图 26：山西、山东地区甲醇价格上涨 

 

 

 
资料来源：wind，民族证券  资料来源：wind，民族证券 
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